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am 27.01.2015 im Barockschloss Mannheim
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VV-Fonds — So geht Investment heute! AECoN

Fondsmarketing

Mischfonds werden immer beliebter

21.01.2015 | Investmentfonds | Top News von Christian Hilmes

Allen neuen Rekordstanden des deutschen
Aktienindex DAX zum Trotz bevorzugen die
deutschen Privatanleger Fonds, die neben
Dividendentiteln auch Zinspapiere ins Portfolio
nehmen.

Jeder unserer Gesprachspartner, ausnahmslos jeder,
nannte unter seinen ersten drei Punkten entweder die
Begriffe  Multi-Asset”, Mischfonds” oder ,vermdgens-
Mischfonds bauen Marktanteil aus verwaltende Fonds®. Das Spektrum der mit den Nennun-
Die gemischten Portfolios sind in den vergangenen finf Jahren immer beliebter geworden: Sie gen verbundenen Mimik und zum Ausdruck gebrachten
bauten ihren Marktanteil seit Ende November 2009 von 15 Prozent auf 22 Prozent aus. Dasvon  Geisteshaltung reichte von Euphorie, tber missionari-
diesen Fonds verwaltete Vermdgen stieg von 98 Milliarden Euro auf 175 Milliarden Euro. In den schen Eifer, Uberzeugung und niichterne Bestandsauf-
vergangenen finf Jahren sammelten sie netto 54 Milliarden Euro neue Gelder ein. nahme bis hin zu verdrehten Augen und einem Bedau-
ern, dass der Umstand so ist. Kein Wunder, dass sich
einzelne Interviewpartner sogar zu der in etwa gleich
lautenden Aussage hinreifen lieen: Eigentlich gibt es
nur einen Trend”.
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Finanztest (ohne Hermann Josef Tenhagen) halt dagegen

Gemachlich aufwarts

¥% © Finanztest 2014

Wertentwicklung des Rentenfonds (Isin DE 000 ! Langste Verlust-
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So sieht die Szenario-Analyse von

FINANZTEST aus

Mogliche
Zinsentwick-
lungen in der
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FINANZTEST 12/2014 ... und dann noch der ETF-Tipp

Hohe Kosten, weniger Rendite

Bleiben die Zinsen unverandert, kénnen Anleger mit den Fonds nicht mehr viel verdienen. Der Allianz
Euro Rentenfonds weist jetzt schon eine Endfalligkeitsrendite von 1,13 Prozent aus. 3o viel wirden
Anleger durchschnittlich bekommen, wenn der Fonds mit dem jetzigen Portfolio weiterlaufen wiirde. 1,13
Prozent klingt wenig, ist im Vergleich mit Festzinsanlagen aber durchaus konkurrenzfahig. Anders sieht
es jedoch aus, wenn man die Kosten des Fonds berlicksichtigt. Sie betrugen zuletzt 0,8 Prozent im Jahr.
Das heilst, Gbrig blieben nur 0,33 Prozent. Je geringer die Errage, desto mehr fallen die Kosten ins
Gewicht. Deshalb spricht gerade bei Rentenfonds viel fir die Wahl von ETF. Das Kiirzel stent flr
Exchange Traded Funds®, deutsch: bdrsengehandelte Fonds. Sie bilden einen Index nach und sind
daher meist billiger als ein gemanagter Fonds. Die Kosten von ETF sind nur ungefahr ein Viertel so hoch
wie die der gemanagten Fonds aus der Fondsgruppe Rentenfonds Staatsanleihen Euroland. Da bleibt
nicht nur unterm Strich mehr dbrig fir den Anleger, auch das Verlustrisiko bei Zinserhdhungen ist
geringer.

Kurze Laufzeiten, geringeres Risiko

Trotzdem kann sich der Kauf gemanagter Fonds lohnen. So kénnen Manager den Folgen steigender
Zinsen entgegenwirken, indem sie Papiere mit kirzeren Laufzeiten kaufen, die dann weniger Verlust
machen. Ein paar Fondsmanager haben ihr Portfolio schon umgestellt, wie sich an der modifizierten
Duration zeigt » Glossar. Je kleiner die Zahl, desto Kleiner das Verlustrisiko bei steigenden Zinsen.

Tipp: Anleger finden die modifizierte Duration des Fonds im » Produkifinder Fonds und ETF, wenn sie
die Detailansicht des Fonds aufrufen. Nicht jeder Anbieter gibt die Kennzahl allerdings an.

I

IVIF - Fohdsmanagergesprache 2015

am Vorabend des Fondskongresses in Mannheim

IVIF

AECoN

Fondsmarketing



USA - weiterhin die Lokomotive globaler Aktienmarkte?

Nur zweimal mehr als 90% iiber dem Trend
(11/1998 — 07/2001 und 11/2014)
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Exponential Regression
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Quelle: 1. Lyons Fund Management, Business Insider
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USA - weiterhin die Lokomotive globaler Aktienmérkte? =~ “ON

Fondsmarketing
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Quelle: Federal Reserve of St Louwis, Business Insider
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USA - weiterhin die Lokomotive globaler Aktienmarkte?

Fondsmarketing
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USA - weiterhin die Lokomotive globaler Aktienmérkte? =~ “ON
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Hiﬁ S&P500, inflationsbereinigt, in konstanten Preisen (Basis Jan. 2014)
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Prognosen sagen uns eher, wie es nicht kommen wird!
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Der weitere Ablauf

Kurze Vortrage/Statements der sechs Gesellschaften

Podiumsdiskussion der Fondsmanager

Get-together-Buffet
(um das alles zu verdauen)

Viel Vergnugen!
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