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Jahrgang 1955, ist geschafts-
fihrender Gesellschafter

der AECON Fondsmarketing
GmbH. Seit mehr als 30 Jahren
favorisiert er vermogens-
verwaltende Fonds, um den
Kapitalerhalt nicht dem Stre-
ben nach guter Performance
zu opfern. Dabei verlasst er
gerne die ausgetretenen Pfade
herkdmmlicher Sichtweisen.
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Bei der ESG-Regulierung
wird zurilickgerudert

onald Trump machte schon
D wenige Tage nach Amtsantritt

kurzen Prozess: Das Thema
Diversitdt nach Geschlecht oder ethnischer
Herkunft wurde per Dekret vom Spielplan
abgesetzt. Auch das Pariser Klimaschutz-
abkommen wurde — nun schon zum zwei-
ten Mal — von der Agenda gestrichen. Dafiir
reichte offensichtlich die einfache — wenn
auch erst nach Jahresfrist wirksame - Kiindi-
gungund stattdessen die Devise ,Drill, baby,
drill'“. US-Banken und -Fondsgesellschaften
reagierten willfahrig: Alle groBen Banken
und die Mehrzahl der Fondsgesellschaften
sind inzwischen aus den erst vor wenigen
Jahren ins Leben gerufenen weltweiten
Net-Zero-Allianzen wieder ausgestiegen.

In den Léandern der Europédischen Union
rumort es seit lingerem. In einer regel-
rechten Regulierungswut hatte die EU den
Unternehmen diverse Pflichten auferlegt.
Dabei haben die Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung, die Sorgfaltspflichtenrichtli-
nie (inkl. Lieferkettenrichtlinie) oder die
Taxonomie-Verordnung den Unternehmen
einen immensen biirokratischen Aufwand
beschert. Ganze Abteilungen waren in den
grofen Unternehmen beschiftigt, wih-
rend mittlere und kleinere Unternehmen
gar nicht in der Lage waren, den Verpflich-
tungen nachzukommen. Erschwerend kam
hinzu, dass die verschiedenen Mallnahmen,
Verordnungen und Gesetze einander teil-
weise widersprechen. Einheitliche zentrale
Register gibt es bis heute nicht, sodass auch
Fondsgesellschaften gar nicht in der Lage
sind, ihre Anlagerichtlinien entsprechend

zu formulieren beziehungsweise die Allo-
kation ihrer Portfolios nach einheitlichen
Standards zu tiberpriifen.

Der ,Green Deal“ der EU wurde nach und
nach um Themen wie Umweltstandards,
Wasserversorgung, Nahrungsmittelrein-
heit, gute Unternehmensfithrung, Mit-
arbeiterschutz, Frauenrechte, Diversitit,
faire Lohne, Bildung, Rechte von Minder-
heiten und vielem mehr ergénzt. Teilweise
wurde dabei versucht, soziale Fragen gleich
fiir die ganze Welt zu regeln. Die Auswir-
kungen dieser und anderer Regulierungen
machten sich in einer stetigen Spreizung der
Wirtschaftsleistungen dies- und jenseits des
Atlantiks bemerkbar. Die kritischen Stim-
men wurden immer lauter und tatsidchlich
begann die EU-Administration, den Abbau
der Regulierung nicht mehr nur als leere
Worthiilse zu verwenden.

Ende Februar verkiindete die EU den
Clean Industrial Deal (CID). Dies ist nicht
etwa eine weitere Regulierungsinitiative,
sondern die Riickkehr zu den urspriingli-
chen Zielen des ,European Green Deals“
wie der Reduktion von Treibhausgasen, dem
schnelleren Ausbau von sauberer Energie
oder der Reduktion der Abhéngigkeiten von
importierter, fossiler Energie. Die Wettbe-
werbsfiahigkeit von sauberen Technologien
»Made in EU“ soll gestédrkt werden. Finan-
zierungsinstrumente wie etwa der Inno-
vationsfonds sind dafiir vorhanden. Nun
kommt es darauf an, wie die Details des CID
aussehen. o
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