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Ein kurzer Blick zuruck

Es hatte das Jahr werden sollen...
> ... der steigenden Zinsen
» ... der anziehenden Konjunktur in den USA
» ...der Renaissance Japans

>

... der Heilung in Europa

Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg | 31.12.2013

New Normal: Geringe Wachstumsraten fihren zu
nachhaltigem Rickgang der Renditeniveaus
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Seit Ende der Finanzkrise 2007 sind Europas
Inflationserwartungen nahezu konstant unter US-
Inflationserwartungen
3,5%
3,0%
2,5%
2,08
1,5%
1,00
(] (] (x] b - B
gl g g g S S S R
&9 Q"g S Q'VQ ::'VQ e <>“'53 Sadig &9 0“9 S Q'VQ ::'VQ & & & g &o

Us-Inflationse rwartungen (SYExSYE) EUR-Inflationse rwartungen (SYExSYE)

EYB,m\WALLWITZ




Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH

Ein kurzer Blick nach vorn

An einer Stelle kdnnte der Konsens 2015 richtig liegen: Spatere und kleinere Zinserh6hung
in den USA als von der Fed prognostiziert
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Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg | 31.12.2013
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Wie blickt man besser nach vorn?

Die Datenlage ist in der aktuellen Situation zu dinn far
komplexe Modelle. Wir halten es mit dem Hund:
Einfache und robuste Heuristiken funktionieren
wahrscheinlich besser als komplizierte.
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Zu einfach, um nicht zu funktionieren (I)
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Strategie Shiller-KGV und Strategie KGV iibertreffen nachhaltig S&P- 25%
Performance bei wesentlich geringerer Volatilitat
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Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg | 31.12.2014
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Zu einfach, um nicht zu funktionieren (1)

Equal-Weight-Strategie vs. Low-Vola-Strategie

(am Beispiel: Continental, Fresenius, Intel, Cisco)
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Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg | 31.12.2014
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Secular Stagnation und die Folgen fir die Finanzmarkte

Geringeres Trendwachstum halt Renditen auf niedrigem Niveau

Geringeres Trendwachstum vergro3ert die Wahrscheinlichkeit von Rezessionen

und sorgt fir héhere Finanzmarktvolatilitat

» Aggressive Notenbankpolitik hat viel starker auf die Finanzmarkte als auf die Realwirtschaft

gewirkt und teilweise zu Fehlallokationen gefihrt

In einem ,Low Growth, Low Yield, Low Return, Higher Volatility“-Umfeld gibt es Risikopramien fr:
1. ,Wachstum® @) Aktien
2. ,Carry" . Spreadprodukte, v.a. High Yield / Fallen Angels

3. ,Liquiditat & Visibilitat* . Umkehrung der , llliquiditatspramie*
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Ubersicht Phaidros Funds

Phaidros Funds
Luxemburger Publikumsfonds Umbrella (FCP, UCITS 1V), bestehend aus 3 Teilfonds:

Phaidros Funds Conservative Phaidros Funds Balanced Phaidros Funds Fallen Angels

Multi-Asset defensiv Multi-Asset ausgewogen Unternehmensanleihen ,Crossover”

Verwaltungsgesellschaft / Anlageberater / Depotbank:
IPConcept (Luxemburg) S.A. / Eyb & Wallwitz Vermdgensmanagement GmbH / DZ PRIVATBANK S.A.

Die Phaidros Funds sind zielfondsfahig und
in Deutschland, Osterreich und Luxemburg zum Vertrieb zugelassen.
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PHAIDROS FUNDS BALANCED
Wertentwicklung

 omingetr Kategori Mis
. o . Bal P
—— Morningstar Kategorie Mischfonds flexibel alanced eer Group

—— MSCI World inkl. Dividenden (EUR)
——MSCI Europe inkl. Dividenden (EUR)
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Quelle: Morningstar, 31.01.2015 | Berechnung auf Basis von Monatsultimowerten. Die angegebene Performance ist der berechnete Nettovermdgenswert in % in der Fondswahrung nach Kosten und ohne Beriicksichtigung etwaiger
Zeichnungsgebihren. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangensheitsdaten, die keine Garantie fur zukinftige Entwicklungen darstellen.
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PHAIDROS FUNDS BALANCED
Performancestabilitat

Rollierende 3J-Rendite seit Auflegung (kumuliert, mtl. berechnet)
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Quelle: Morningstar, 31.01.2015
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PHAIDROS FUNDS BALANCED

Portfoliostruktur und Wahrungsallokation

PORTFOLIOSTRUKTUR

Liquiditat
0,65%

Anleihen
46,24% Aktien
53,11%
WAHRUNGSALLOKATION
EUR 62,74%
uUsD 26,12%
Rest 11,14%

Quelle: Eyb & Wallwitz, 31.12.2014 | Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit andern.

Aktien

Anleihen

Rohst.

Liquiditat

Aktien Europa _ 30,73%
aktien USA |G 20.77%

Aktien Japan | 0,82%
Aktien EM  0,00%
Aktien Rest I 0,79%

Staatsanleihen I 1,01%

Unternehmensanleihen IG (DM) - 7,72%

Unternehmensanleihen HY/NR (DM) _ 29,39%

Wandelanleihen (DM) I 0,99%
Anleihen EM [ 7,13%
Edelmetale  0,00%

Absicherung (Derivate) = 0,00%

Cash | 0,65%
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PHAIDROS FUNDS CONSERVATIVE
Wertentwicklung

30
——Phaidros Funds Conservative

Phaidros Morningstar
Conservative Peer Group
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Quelle: Morningstar, 31.01.2015 | Berechnung auf Basis von Monatsultimowerten. Die angegebene Performance ist der berechnete Nettovermdgenswert in % in der Fondswéhrung nach Kosten und ohne Beriicksichtigung etwaiger
Zeichnungsgebiihren. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangensheitsdaten, die keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen.
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PHAIDROS FUNDS CONSERVATIVE
Performancestabilitat

Rollierende 3J-Rendite seit Auflegung (kumuliert, mtl. berechnet)
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Quelle: Morningstar, 31.01.2015
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PHAIDROS FUNDS CONSERVATIVE

Portfoliostruktur und Wahrungsallokation

PORTFOLIOSTRUKTUR
Liquiditat

3,26% Aktien
23,98%

Anleihen
72,76%
WAHRUNGSALLOKATION
EUR 90,00%
Rest 8,82%
UsD 1,18%

Quelle: Eyb & Wallwitz, 31.12.2014 | Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit &ndern.

Aktien

Anleihen

Rohst.

Liquiditat

Aktien Europa

Aktien USA

Aktien Japan

Aktien EM

Aktien Rest

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen IG (DM)

Unternehmensanleihen HY/NR (DM)

Wandelanleihen (DM)

Anleihen EM

Edelmetale

Absicherung (Derivate)

Cash

I 2109%
B 289%

0,00%

0,00%

0,00%
| 1.60%
] 11,45%
T 51.23%
[l 1,99%
I 6.49%

0,00%

0,00%

] 3,26%
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PHAIDROS FUNDS FALLEN ANGELS
Wertentwicklung seit Auflegung (Vollinvestition)

Morningstar
Kategorie Global HY

Phaidros Funds Morningstar

Kat ie EUR HY
Fallen Angels ategorie (EUR Hdg)
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Quelle: Morningstar, 31.01.2015 | Berechnung auf Basis von Monatsultimowerten. Die angegebene Performance ist der berechnete Nettovermdgenswert in % in der Fondswahrung nach Kosten und ohne Beriicksichtigung etwaiger
Zeichnungsgebiihren. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangensheitsdaten, die keine Garantie fiir zukiinftige Entwicklungen darstellen.
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PHAIDROS FUNDS FALLEN ANGELS

Portfoliostruktur und Wahrungsallokation

PORTFOLIOSTRUKTUR

Ptf.-Anteil Dur. Rendite Bonitat #
Liquiditat
4,92% Unternehmensanleihen  95,08% 4.6J 3,9% BB 48
Liquiditat 4,92%
Unternehmens
-Anleihen
95,08%
TOP 10 HOLDINGS
Wertpapierbezeichnung Portfolioanteil
WAHRUNGSALLOKATION CEMEX FINANCE LLC 3,56%
ROYAL BK SCOTLND GRP PLC 2,94%
FRESENIUS FINANCE BV 2,94%
BOMBARDIER INC 2,94%
EUR _ 100,0% FIAT CHRYSLER FINANCE EU 2,86%
CASINO GUICHARD PERRACHO 2,80%
SOFTBANK CORP 2,78%
SMURFIT KAPPA ACQUISITIO 2,72%
TEREOS FINANCE GROUPE | 2,72%
SCHAEFFLER FINANCE BV 2,65%

Quelle: Eyb & Wallwitz, 31.12.2014 | Die Vermdgensaufteilung ist eine Momentaufnahme und kann sich jederzeit &ndern.
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Ansprechpartner & Service

Persdnliche Betreuung Reporting & Informationen

» Vor-Ort-Schulungen und > Mtl. Markt- und Portfoliokommentare
Prasentationen » Quartalsweise Makroperspektiven
» Gelegenheit zur Begegnung mit den > Monatsaktuelle Portfoliopositionen (alle)

Prasentationen
Produktbeschreibung (ausftihrlicher Due
Diligence Questionnaire, mtl. aktualisiert)

Fact Sheets

(tagesaktuell und per Monatsende)
Informationsbroschiire fiir Anleger
Rechtliche Dokumente
(Verkaufsprospekt, KIDs, Berichte)

Fondsmanagern: Regionale und samt ISIN, Sektoren, Lander,
Webkonferenzen Gewichtung usw.
» Peer Group Analyse

EDUARDO MOLLO CUNHA
Head of Distribution

Tel.: 089/ 255466 — 13
Mobil: 0170 / 4564998

E-Mail: emc@eybwallwitz.de

Disclaimer

Wichtige Hinweise: Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung fiir ein Produkt (Werbemitteilung) der Eyb & Wallwitz Vermogensmanagement Gmbh (,Eyb & Wallwitz) und darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veréffentlicht
werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhangiger Vermogensverwalter mit Sitz in 80539 Minchen, Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 156170 eingetragen und wird von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle Beratung. Fiir individuelle Beratungsgesprache wenden Sie sich bitte an den Berater Ihres Vertrauens,
der prifen kann, ob dieses Produkt zu Ihrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall auf Grundlage des Kaufvertrages treffen, dem die vollstandigen Bedingungen zu entnehmen sind. Die vorstehenden Angaben beziehen sich
ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten die keinen Indikator fir zukinftige Entwicklungen
darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemaR den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein Ausgabeaufschlag,
Transaktionskosten (wie Ordergebiihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebiihren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter der Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen
einem Verlustrisiko. Fremdwéahrungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. Fir Anlagen in Schwellenlandern besteht ein erhéhtes Risiko. Zeichnungen diirfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei den berechtigten Vertriebsstellen erhaltlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geauBerten Einschatzungen sind die von Eyb & Wallwitz — sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken dieser Kapitalanlage
noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.

EYB -~ WALLWITZ

»



Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH

18

Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!
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