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First Private: lhr Partner im aktiven Vermogensmanagement

Warum Multi-Asset?

Risikomanagement, Investmentprozess

Performance




Spezialisierung: Aktien und Absolute Return (vermogensverwaltende Strategien)

Uberzeugung: Fundamentale Wertpapierauswabhl

Mehrwert: Aktives, benchmarkunabhangiges Management

Unternehmerisches Handeln: Wir investieren mit lhnen




b first private
First Private: Fondsstrategien im Uberblick AU B EL
Relative Wertentwicklung im Vergleich zur jeweiligen Benchmark

Aktienfonds

Wertentwicklung seit ... Jahresanfang 1 Jahr 3 Jahren 5 Jahren Auflegung
First Private Aktien Global g +3,94% +12,48% = +4,68% = +8,45%  +33,09%
First Private Aktien Em. Markets g +6,41%  +11,08%  +13,53% -- +24,57%*

First Private Europa Aktien ULM +7,69% T+ 9,50 % T4 20,96% T+ 11,31% § +83,18%

r

First Private Euro Div. STAUFER +11,44%  +15,43%  +32,57% +26,60%  +81,65%

Vermogensverwaltende Fonds

Wertentwicklung seit ... Jahresanfang 3 Jahren 5 Jahren Auflegung
First Private Wealth g +2,28%  +4,75% +18,94% - +24,86%
First Private Dyn. Equity Allocation " +14,53% T 18,33% -- - +10,79%

Quelle: Bloomberg, First Private; Stand: 31.07.2013, GOF (kumuliert)
* Wertentwicklung seit voller Investition am 20.07.2009
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Sehr attraktive Korrelationen zu anderen VV-Fonds nvestment Mansgement
MMD= First Private Wealth A
antea 0,45
Bantleon Opportunities L PT 0,53
Carmignac Patrimoine A € acc -0,03
C-QUADRAT ARTS Tot 0,48
ETF-Dachfonds P 0,48
Ethna-AKTIVE A 0,63

FvS SICAV Ausgewogen R 0,40
Gothaer Comfort Balance 0,49

M&W Privat -0,12
Phaidros Balanced A 0,57

Sauren Global Balanced A 0,40
smart-invest Helios AR B 0,53

WAVE Total Return R 0,31
Durchschnittliche Korrelation 0,39

Korrelation<0,5/ Korrelation >=0,5und <0,7 / ® Korrelation >0,7

Quelle: MMD, Stand: Ultimo Mai 2013
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Quelle: Morningstar, eigene Berechnung; Stand: 01.09.2013
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e C-QUADRAT ARTS Total R Balanced VI
= FvS Strategie Ausgewogen R

=== Phaidros Funds - Balanced A

e [irst Private Wealth A

= Bantleon Opportunities S PT
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Historische Erfahrungen ernst nehmen — Tag fiir Tag

Wir kennen die Risiken von morgen nicht

*  Wir wissen nicht, welche Assetklassen morgen welche Risiken tragen




Neue Wege gehen

=  Absicherung gegen Extremrisiken, kein taktisches Hedgen
=  Keine Abhangigkeit von Prognosen

=  Auf verschiedene Makro-Szenarien vorbereitet sein

= Interessen von Anlegern und Vermogensverwalter gleichschalten




Kiinstlich niedrige Zinsen bzw. negative Realzinsen bleiben uns erhalten

Deutsche Umlaufrendite %
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... was das Potenzial von traditionellen Mischportfolios massiv einengt

Quelle: First Private, Bloomberg




Szenario: Zinsanstieg um 200 Bp (mittlere Laufzeiten), keine Veranderung am Aktienmarkt

Portfolioverlust im
Mischportfolio mit 80% Renten, 20% Aktien:
=-7,7%

Wie stark miisste der Aktienmarkt steigen, um
a) den Verlust auszugleichen?
b) die Rendite auf ein Zielniveau von 6% zu heben?

Antworten ...
a) Aktien miissten im Portfolio (80/20) um 40% steigen!

b) Aktien missten im Portfolio (80/20) um 69% steigen!




... bei einer Rentenperformance von +100%!

Balanced Portfolio (30% Renten, 70% Aktien Welt)
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... Hauptproblem vieler Anleger: in der Schwache investiert bleiben!

Quelle: First Private, Bloomberg
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Phase I: Aktienmarktturbulenzen Investment Management

Sicherheitsnetz durch Multi-Asset-Ansatz ...
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand: 31.07.2013
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Phase II: Rentenmarktturbulenzen Investment Management
... auch hier lasst Multi-Asset besser schlafen

130

> 4
20 et . = /ﬂ\wﬂ\

-
-
N M
100
\
90
80 T T T T T T T
May2012 Jul2012 Sep2012 Nov2012 Jan2013 Mar2013 May2013 Jul2013
e |\/|ulti-Asset-Strategie (WLTH) = Aktien Welt (MSCI World) in EUR Rohstoffe in EUR
= Renten Global (Citigroup WGBI) in EUR === Money Market e 70% Renten & 30% Aktien
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... zerstort potenziell den Erfolg eines ganzen Jahrzehnts
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... die Krise der Jahre 2000 ff
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Hedging: ,Just-in-Case” statt , Just-in-Time“ e HenEen e

... Rettungswesten an Bord! Das Hedging darf auch etwas kosten.

Unsere Fahigkeit, Extrem-
risiken zu prognostizieren,
halt sich in Grenzen.

Daher gilt: ,Fiir den Fall
der Fdille” absichern,

nicht erst im Auge des
Tornados.
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Risikoanalyse: Was ware, wenn ... ?

¢ first private

Investment Management

Management von Maximum-Drawdown-Risiken mittels Stresstest-Analysen
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Aktuelles Portfolio
im téaglichen
Krisencheck
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9/11 Original TARP Lehman Equity Market

Szenario: not passing in US: Default: Rebound 2009:
10.09.2001- 26.09.2008- 15.09.2008- 04.03.2009-
21.09.2001 30.09.2008 14.10.2008 01.06.2009

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand: 19.04.2013
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Greece
Financial Crisis:
26.04.2010-
08.06.2010
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Japan Debt Ceiling Crisis
Earthquake: & Downgrade:
10.03.2011- 22.07.2011-
15.03.2011 08.08.2011
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Die nachhaltige Losung: First Private Wealth

Spitzenplatzierung bei Multi-Asset-Fonds

Performance- und Risikokennzahlen

Performance laufendes Jahr
Performance 2012

Performance seit Auflegung p.a.
Performance 3 Jahre p.a.
Volatilitat tiber 3 Jahre

Bester Monat

Schlechtester Monat

Max. Drawdown

@ Erholungsperiode in Tagen

% positive Monate

Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnung; Stand: 31.07.2013
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2,47%
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3,44%
3,57%
-2,56%
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15

64,29%
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¢ first private

Investment Management

= First Private Wealth +32,97%
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Investmentprozess — Global, Flexibel, Kontrolliert Investment Management

Globales Anlageuniversum

,Jop-Down*“: Uberlegungen zur ,Bottom-Up“: Systematische, globale
Strategischen Asset-Allokation Ideen-Generierung (Einzeltitel / Positionen)

Identifizierung des Risikoanteils aller
Instrumente

Portfolio-Optimierung: Samtliche
Positionen sollten ahnliche Risiken
aufweisen

Prifung auf Handelbarkeit, Umsetzung

Kontinuierliches Risikomanagement

Ziel/Resultat:

>6% p.a. bei <6% Vol.
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Investment Management

Risiko-Gleichgewichtung unabhadngiger Strategien
Beispielhaftes Modellportfolio

30-40 bewdhrte
iy Strategien auf der -
Risikoarme
Assets (long) | Watchlist
,Risikolose” (Quasi-)Staatsanleihen Strategie 1 Strategie 2

Strategie 3
Strategie 4

Safe-Haven Wahrungen
Synthetisch

Strategie 5

Strategie 6
Strategie 7
* Risikobehaftete Strategie 8
* Assets (long) .
Strategie 9

Liquiditatsrisken
Strategie 10

I

Sovereign Risiken

I

Zinsrisiken Strategie 11

Kreditrisiken

I

Strategie 12
Aktienmarktrisiken

I

Strategie 13
Strategie 14
Strategie 15

I

Wahrungsrisiken

Strategie 16
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Quelle: First Private
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Verhiltnis Rohstoffwahrungen/Rohstoffe kehrt zum Mittelwert zuriick
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Performancevergleich FP Wealth und Eurostoxx 50 TR seit Fondsauflegung
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Quelle: Bloomberg, eigene Berechnung; Stand: 31.07.2013
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Morningstar-Peer-Group: Mischfonds Flexibel
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Die echte Alternative

= Robuster als traditionelle Mischfonds — geringe Korrelationen!

= Volle Konzentration auf den Kapitalerhalt

=  Keine taktische, sondern permanente Absicherungen

=  Gemeinsames Investieren, volles Committment des Fondsmanagements

= Spitzenplatz bei (risikoadjustierter) Performance — hochstes Sharpe-Ratio von 220 Fonds

(Quelle: Absolute Research, 3 Jahre)

sy P MORNINGSTAR
060000 £ B

e Bestnote: Gesamtertrag

e Bestnote: Konsistenter Ertrag

o Bestnote: Kapitalerhalt
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Investment Management
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Anhang: First Private Wealth nvestment Management
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First Private Wealth — Im Uberblick Investment Management

I [ Y
Universum Multi-Asset Global / vermdgensverwaltend

WKN AOKFUX AOKFTH

ISIN DEOOOAOKFUX6 DEOOOAOKFTH1
Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend
Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben max. 5%
Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben wird nicht erhoben
Mindestanlagesumme 1.000.000 EUR 1 Anteil
Verwaltungsvergiitung 0,50% p.a. 1,50% p.a.

10% des Uber dem 12-Monats-Euro-LIBOR (Bid-Side)

Perf -F . Ly
eriormance-ree liegenden Wertzuwachses (mit High Water Mark)
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2009-2012

y=0,0935x+0,0045
R2=0,1722

First Private Wealth monatl. Renditen

L
L g
-1|5% -1(IJ% * 5% 0% 5% 10% 15%
) . .
L 4 * @
‘ 10
S
L 4
*

MSCI World Index monatl. Renditen

Quelle: Bloomberg, Eigene Berechnung; Stand: 05.11.2012
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First Private Wealth — Historische Asset Allocation
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Quelle: Eigene Berechnung; Stand: 31.07.2013
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Investment Management

EUR Gov IL Bonds
USD EM Gov Bonds
EUR EM Gov Bonds
World Gov Bonds
EM Bonds Local
I Real Estate
High Yield
H Bond Futures
M EM IL Bonds Local
= Commaodities
M Dividend Futures
M Tail-Risk Hedge (EQ)
M EUR Corporate Bonds
H FX
B EQ Market Neutral
B World Gov IL Bonds
B World Corporate Bonds
B EUR Gov Bonds
M Equities
W EQ Option Overlay
M Cash
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Moglichst gro3e Freiheiten bei der Instrumentenauswabhl

* Internationale Renten/Futures

* Corporate Bonds: High Yield , Investment Grade
*  Emerging Markets: Local FX und EUR/USD Bonds
* Internationale Aktien/Futures

*  Wahrungen/DTGs

*  Rohstoffe/Futures

« CDS/Swaps

 ETFs

e  Fonds

e Dividenden-Futures
e REITS




