Hidden Champions Tour 2010 - Geschlossene Beteiligungen

Geschlossene Beteiligungen
und ihr Stellenwert im Anlegerdepot

Vortrag von Jiirgen Dumschat
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Eine Aktie ist im Prinzip eine ,.,geschlossene Beteiligung®
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B Ceutzche Telekom AG

Wie sithe wohl die Leistungsbilanz des Initiators einer solchen geschlossenen
Beteiligung aus?
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Die Telekom AG mag ein Extremfall sein, aber icher kein Einzelfall, wie das Beispiel

der Allianz-Aktie zeigt.
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Leistungsbilanz von Initiatoren geschlossener Fonds AECoN

Fondsmarketing

Fiir einen Fonds mit 10-jihriger Laufzeit muss im Prospekt eine Prognose-
rechnung iiber 10 Jahre enthalten sein, aus der hervorgeht, wann der Anleger mit
welchen Ertriigen bzw. Kapitalriickfliissen rechnen kann.

Verlangen Sie das mal von einem DAX-Vorstand!

Wenn statt 8% pro Jahr nur 6,5% pro Jahr ausgeschiittet werden, ist die
Leistungsbilanz schon fast ruiniert!

Trotz des dicken Risikohinweises, dass es sich um eine unternehmerische
Beteiligung handelt, bei der der Totalverlust einkalkuliert werden muss.

Aber wehe, es kiime tatséichlich zu einem Verlust von 85% des eingesetzten Kapitals!

Die Deutsche Telekom AG schiittet trotz Verlust Dividende aus und garantiert
dies auch fiir die Folgejahre - gezahlt wird aus der Substanz!
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Geschlossene Fonds sind keine eigenstiindige Anlageklasse

Geschlossene Fonds haben nur eine andere Rechtsform.

Zertifikat auf

Offener Geschlossener
Fonds Fonds
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Vorurteil: Geschlossene Fonds gehen hiufig schief AECoN

Fondsmarketing

Erinnern Sie sich ... 1969 protestierten die Studenten bundesweit.

—t

Tatsachlich waren noch nicht einmal 5% der Studenten in die Studentenunruhen
unmittelbar verwickelt — und davon machte vielleicht nur jeder 10. Bekanntschaft
mit einem Wasserwerfer.
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Vorurteil: Geschlossene Fonds gehen hiufig schief AECoN

Fondsmarketing

Wir horen viel von Fonds, die schiefgegangen sind

Was horen wir von Fonds, die prospektgemifl oder besser gelaufen sind?

Was ist wohl interessanter fiir die Medien?

Ergebnisse 1 - 10 van ungefahr 4.390.000 fir madoff. (0,33 Sekunden)
__§

Vor dem Skandal gab es keine 20.000 Eintréige fiir ,, Madoff*!

Tatséichlich sind rund 90% aller geschlossenen Beteiligungen der letzten
10 Jahre prospektgemif oder gar besser gelaufen.
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Geschlossene Fonds laufen zunehmend oft gut AECoN

Fondsmarketing

Steuerinduzierte Fonds machten Platz fiir renditeorientierte Fonds.

Mehr Transparenz durch Leistungsbilanzen, Internet ete.

Haftungsrechtsprechung wirkt abschreckend.

Vorsicht bei Prognoserechnungen == lieber besser sein als prospektiert!

Zunehmende Spezialisierung der Initiatoren bzw. Vergabe des Managements an
spezialisierte Unternehmen mit nachpriifbarem Track Record.

Zunehmend viele Initiatoren, die von Marktteilnehmern mit langjihrigen
Erfahrungen gegriindet wurden.
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H:iufig missverstandene ,,IRR* *EC N

Fondsmarketing
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Besser verstiindlich: Renditeberechnung nach BVI-Methode AECoN

Fondsmarketing

€ 10.000 € 809 € 10.809

2 € 874 € 11.683

3 € 945 € 12.629 € 800 € 300 € 65
4 € 1.022 €13.650 € 800 € 1.665 € 125
5 €1.104  €14.755 € 800 € 2.599 € 210
6 €1.194 € 15.948 € 800 € 3.610 € 292
7 €1.290 €17.238 € 800 €4.702 € 380
8 €1.395 € 18.633 € 800 € 5.882 €476
9 € 1.507 € 20.140 € 800 € 7.158 €579
10 €1.629 €21.770 € 300 € 8.537 € 691

€ 15.370
Summe € 2.828
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Besser verstiindlich: BVI-Rendite AECoN

Fondsmarketing

Statt € 11.770 wiirden also nach BVI-Methode € 14.598 Wertzuwachs anfallen.
Das wiiren rund 24% mehr Ertrag!

Statt einer durchschnittlichen jihrlichen Rendite von 8,09% wiiren dies 9,42%.

Wiirde die Ausschiittung von € SO0 pro Jahr ein Jahr friiher einsetzen, so wiirde
der zusiitzliche Ertrag um € 746 steigen.

Damit wiirde die durchschnittliche jihrliche Rendite auf 9,75% steigen.

Die tatsichliche Rendite von geschlossenen Beteiligungen im Vergleich zur Rendite
von offenen Investmentfonds wird oft unterschiitzt!
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Geschlossene Fonds laufen also ofter gut — aber nicht immer! AECoN

Fondsmarketing

Streuung ist auch hier die beste Methode, Risiko zu minimieren!
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AECoN

Fondsmarketing

Wie kann man den Aufwand minimieren?2

Haufig erfolgt die Konzentration auf wenige Anbieter, mit denen der Vermittler
einen Vertrag abgeschlossen hat.

Vermittler kennen nur eine begrenzte Zahl von Anbietern.

Ideal aber wiire es, die Entwicklung des ,,virtuellen Gesamt-Depots® auf einen Blick
zu sehen und im Berichtswesen verarbeiten zu konnen - inkl. kapital- und
zeitgewichteter Performanceberechnung.

Ziugriff auf alle Dokumente (inkl. aller Berichte, Kundenanschreiben, Beratungs-
Protokolle ete.), direkt aus dem Kunden-Depot heraus.

Cashflow-Ubersicht auf der Zeitachse: Wann kommt wie viel woher (egal ob aus
fillligen Anleihen, Zinsen, Ausschiittungen, Kapitalriickfliissen etc.)?

Zugriff auf alle verfiigbaren Zweitmarktpreise.

Abwicklung iiber einen einzigen Kooperationsvertrag,.
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AECON-Investmentplattform AECoN

Fondsmarketing

AECoN
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Mews & Report Pordfolicanalyse Anlagevorschlag Offene Fonds  kyundenverwaltung & Admin

Willkomimen,
Jirgen Dumschat

Ihr Status:
Administrator
Berater

ozout] Immobilienfonds cesarib

Bitte klicken Sie auf die Tabellenkategorien um ander="". &r auf die einzelnen Tranchen um Detaile zu =ehen.

'@,} Alle {:}' Micht auzplatziert {:} Auzplatziert {:} Aktuelle Empfehlungsn

Mindest- . .
Emittent Bafin COhjekt- Leistungshilanz n E Platzierungs- Provisions-
! Tranche beteiligung _ .
Fonds Gutachten typ Rating Agio Stand kenditionen
A-lmvast . , . . MNein kAl 100,00% zum
= Woh ohilis Tranche 2004 ! kA
Family Invest " i kA, =n E% 21.12.2008
Agrzs| Bank
DePfa Bochum- . . MNein kAl 100,00% zum
MNe Gemischt Tranche . kAL
Qusrznbung n m A =n 3 01.01.2009
Hzusbesitz
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AECON-Investmentplattform

Schiffsb EtEilig Uungen Produktinformation

Paribus Ship Portfolio, Paribus Capital
Tranche 2009

* Der Anleger beteiligt zich ale Treugeber cder Direktkommanditizt an der Paribus
Schiffzportfolio Renditefondz X GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg.

+ Die Emittentin beabzichtigt in Form ines Dachfondzkonztruktes im Umfeld der
aktuslien wirtzchaftlichen Lage in Schifffahrizgezellzchaften der Segments
Containerzchiffe und Bulk-Carrier zu investieren. Disse Investmentz sollen bei der
Erhelung der Mérkte gewinnbringend verwertst werden.

* Im Fokus gtehen zundchset Gezellzchaften, die zwar Uber werthaltige Schiffe
verfigen, im Zuge der Finanz- und Schifffahrizkrize jedoch in einen
Liguiditdtzengpazs geraten =ind.

*+ Dariber hinauz kann 2ich die Emittentin an Schifffahrizgez<lizchaften beteiligen, die
im aktuellen Umfeld Containerzchiffe oder Bulk-Carrier ankaufen werden.

* Zum Z=itpunkt der Prospektaufztellung sind noch keine Investitionen in
Schifffahrtzgezelzcbatsg

ssizirformstiorer | Fondsobjekte | Ausschittungstabelle | Steverlichefuswirkungen | Investition | Downloads

DETAILINFORMATICH HLEN & FAKTEN

- Das geplante Fondsvelumen betragt EUR 30.000.000 mit der Mindestbeteiligung
Miglichkeit zur Aufstodeung bis maximal EUR 80.000.000.
Stideelung
- Anleger, die ihre Zeichnungssumme und das Agio bis zum 31. .
Dezember 2008 vollstdndig singezahlt haben, erhalten sinen Agio

Frihzeichnerbonus in Héhe ven 8 % p. a. Di chnet sich
zeitanteilig vem Zeitpunkt der vollstindigen Einzahlung der
Zeichnungssumme und des Agios bis zum Zeitpunkt des tatsdchlichen
Zeichnungsschlusses und wird, abh&ngig vom Ergebnis, mit der ersten

I oims il i S m g b s b [ - ta

Flatzisrungsstand

Flatzisrungsgarantis
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AECON-Investmentplattform

Bazisinformationsn | Fondsobjekte | Ausschittungstabelle | Stevsrlichefueswirkungen | Investition | Cowrnlosaos

Zeichnungsrelevante Dokumente Proeduktinformaticnen
Beitrittserklasrung. pdf 458 KB ‘T'; Beteiligungsangebot. pdf
Beratungsdokurmnentation. pd 84 KB ‘T'; Prassentation_Berater pdf
Handslsregistervollmacht. pdf 407 KB ‘T'; Ratings
Angaben_GeldwseschegesetzPostident. pdf 520 KB ‘T'; Anslyss_ECCrzponter pof
Emittenteninfermaticnen Anslyze_kmi pdf
Leistungsbilanz__2005. pdf 925 KB "T'; Analyse_fondstelegramm.pdf
Leistungsbilanz__ 2008 pdf 2420 KB "T'; Analyse GUB.pdf
Leistungsbilanz_2007 . pdf 2044 KB "T';

Leistungsbilanz_20038 . pdf 3281 KB ‘T';

Senstige

Argumentarium. pdf 733 KB ‘T';

hMaterialanforderung. pdf 21 KB A2

Prod ulktfi lm wrnw
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Und nun: Ring frei fir ...

YTrendinvest”®

VDIGT&COLLEGEN

COMPETENCE IN FINANCE

HESSE NEWMAN

& PARIBUS

I{ ra i ‘| » M 1 A
WAAS W b i 4"
Machhaltige Kaptalanlagen
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http://www.hesse-newman.de/index.php?id=1

