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Hidden Champions-

Tour 2009

Fiinf Termine, sechs Referenten und noch mehr Ideen

Auch in diesem Jahr veranstaltete die
AECON Fondsmarketing GmbH ihre Hid-
den Champions-Tour und konnte sich
vor Zuspruch kaum retten. Das diirfte
neben Organisator Jirgen Dumschat
auch die sechs Repréasentanten gefreut
haben.

Eine wirklich gelungene Mischung
Neben BONAFIDE Invest, lo Capital Part-
ners und der R&M Vermogensverwal-
tung prasentierten sich auch pulse in-
vest mit ihrem ABSOLUT Money Mana-
gement (s. hierzu auch Fondsanalyse in
Smart Investor 8/2009, Seite 49). Ab-
gerundet wurde die Vortragsreihe von
Fairway Asset Management, die ihren
Ansatz fiir nachhaltige Investments in
einer der kommenden Smart Investor-
Ausgaben naher beschreiben werden.
Ein wenig der Paradiesvogel und ob sei-
nes fulminanten Vortrages so etwas wie
der heimliche Star der Veranstaltung
war Jasmin Nezirevic von Prometheus
Asset Management. Sein Ansatz ist auch
eine Nummer fiir sich. Denn Nezirevic
interessieren nur die ausgebombten
Markte.

Eindeutiges Bewerbungskriterium
Fiir Nezirevic gilt schlechte Wertent-
wicklung als das beste Bewerbungskri-

FONDS-MUSTERDEPOT

In unserem Fonds-Musterdepot sind wir
derzeit zu knapp 60% investiert, Vorsicht
erscheint uns nach wie vor angesagt zu
sein. Obendrauf kommt ein ETF auf den
Short-DAX, mit dem wir im Depot die
Abwirtsdynamik in einer allfilligen Kor-
rektur reduzieren wollen. Der ETF stellt
ein kurzfristiges Absicherungsinstrument
dar, es wurden 150 Stiick zu 71,25 EUR er-
worben. Bislang mit maRigem Erfolg, der
ETF notiert gegeniiber dem Einstands-
kurs etwa 3% im Minus.

TorP-TEN-LANDER IM
PROMETHEUS-FONDS

LAND KURSVERLUST IM JAHR 2008

UKRAINE -82,24%
RUSSLAND -76,51%
PAKISTAN -72,71%
VAE -71,26%
IRLAND -70,25%
VIETNAM -67,19%
OSTERREICH -66,58%
BALKAN-STAATEN -66,18%
BELGIEN -64,39%

terium, um in seinem Fonds beriicksich-
tigt zu werden. Der Dachfonds Prome-
theus Global Turnaround Trends (WKN:
AOM 8DV) hat also einen strikt antizykli-
schen Ansatz. Fiir Nezirevic ist der bes-
te Freund des Antizyklikers die Mathe-
matik. Wenn namlich der Verlust hoch
ist, dann ist das Erholungspotenzial um-
so hoher. Seine Beispiele sprechen fiir
sich. Als die Borse in Russland zwischen
August 1997 und Oktober 1998 etwa 94%
an Wert verlor, war das Gejammer grof3.
Die folgende Rally jedoch bescherte den
Mutigen bis April 2004 Kursgewinne von
satten 1.900%. Aktuell setzt Nezirevic
auf die Ukraine, Russland und Pakistan
sowie weitere 23 LanderboOrsen (s.
Abb.), deren Abschlage 2008 erheblich
waren. Interessante Randnotiz: Der An-
satz funktioniert nur auf Lianderebene,
fir Branchen- und Einzeltitelallokatio-
nen konnten keine vergleichbaren Re-
sultate erzielt werden.

Fazit
Wenn die Hidden Champions-Tour wei-
terhin so viel Publikum ,zieht®, dirften
die vorgestellten Konzepte bald auch ei-
ner breiten Offentlichkeit ein Begriff
sein. Jirgen Dumschat und sein Team
hétten dann ganze Arbeit geleistet. Inso-
fern bleibt es spannend, wer im nachs-
ten Jahr mit auf Tour darf. |
Tobias Karow
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